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以下の設問にこたえよ。計算問題については、途中経過の式の形を展開すること。適宜、仮定や前提条件などをおいてよいが、その理由を明記すること。
【設問１】
プロジェクトの立ち上げを計画している。このプロジェクトから得られる収益(CF)の見込みをシナリオ別に作成した。
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また、評価時点での無リスク・スポット金利は以下の様になっていた。
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(1) 見込み収益(CF)を基にシナリオ別のプロジェクト価値をDCF法によって計算せよ。

(2) 各シナリオが発生する確率を以下の様に予測した。この場合のプロジェクト価値を計算せよ。

[image: image3.png]RELF U

Good

Bati U

&t

—|ololo

o oo o





(3) あなたなら、シナリオをどのような考え方で作成するか?

(4) そのシナリオ毎の発生確率をどのように推定するか?

【設問2】
A社は、米国にあるB社と取引関係にあり、2022年7月末に販売した商品代金1億ドルを、2022年10月末に受け取る予定である。
(1)A社にとって、B社に対するリスクにはどのようなものがあると想定されるか、2種類以上あげよ。
(2)(1)であげたリスクをヘッジするには、どの様な方法があるかを説明せよ。
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